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ENTIDAD 10 21 CAPTT, COLMENASZ CIUDAD BOGOTADC
ne e =T
[Muignes de Fesai)
ACTIVO PASIVO ¥ PATRIMONIO
A AL12/3011 A 31/42/2010 A 21432/2014 A 21412/2010
DO DO/ Ak COMM AL, DormruAAM
DISPONISLE 13747 12%.8 PACTDS DE RECOMPRA 20 ge
PACTOS DE REVENTA 0.0 | CUENTAS POR PAGAR ACTIVIDAD
ASEGURADORA (Capitalizacién) __nans 173063
INVERSIONES 62,6380 Cadgacianes de thuies 13,4325 17,3
Inversiones Negociabies an Titulos de Deuds 100674 O o0 .0
wn Thules Joao
Inversiones para Mantansr Hasta sl Vencimisnto CREGITOS DE BANCOS ¥ OTRAS OELIGACIONES
Inversionas Dispanibles para Ia Vants an Thtuios de Dauds 4757 FINANCIERAS 0p ]
Invarsiones Disooniblus para I Vanta an Thulos Farticl
Derechos de Recompra de Invarsiones ‘CUENTAS POR PAGAR £1459 113
Mencs provisién Comisiones, honorancs, Intereses S I
Dividencos y excedentes 05 185
CARTERA DE CREDITOS Gastos pagados poi Lercerc 0.8 20
Con Garantia Hipotetinia oo P R
Dereches de Recomora de Cartera
Henos: Provisisn RESERVA TECHICA DE TITULOS VIGENTES 17,4383 796
Sobie Thwlos oe Capralizacién OTROS PASIVOS iﬂ 9 116.5
Derechos de Recomora du Cartera Obligasanes Liborales consaiidadas 143.0 1165
Menos: Provisidn Ingresos anticipados [T T
Impoestos. e 0.0 [y ¥
Con Garantia Prendana oo 00 90
Derecnos oe Recomona da Canenn
Menos' Provision PASIVOS ESTIMADOS ¥ PROVISIONES 4503 7144
Obligacenes labofales 0.0 00
Sobre Péimas Impvestos 00 0o
Derechos oe Recomon da Cartera oo 4%0.1 7144
Henos: Provisién
ONOS OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES 0.0 09
Cuet Concepios
Derachos e Recomon de Canteny TOTAL PASIVO L1268 $4.7299
Menos: Provision
PATRIMONIO 103320 10,5820
CUENTAS POR COBRAR
Pagos por cuenta de tercerci CAPITAL SOCIAL 21,3883 32,1653
Comisiones, honorarias y serviclos Himaro de scclones 320,973,562.0 328,673,562.0
Otray Valor nominal du cada accidn 1584 _B.62170216158412
Henox: Proviskin Apartes Soclales { 0o 0.0
BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGD EN ACCIONES 00 1]
Bienes reakzables
Bienes recibidos en piga RESERVAS 1808 16638
enos: Depreciacién scumaids Reserva ngal - 28m3 25107
Menos: Provisién Reservan esanmanas y ocasionales 150.2 £59.1
PROPIEDADES Y EQUIPO SUPERAVIT @ DEFICTT 12004 —dud2e2
Terranos, edificios y construcciones en uno Prirra en colocadién de acciones 1104 1104
Equipo, muebies y enseres ce oficing Ganancias o pd no realizadas en oara la 1158 00
Equipa de compumacidn Valorzacenes 3,086.2 1,017.8
cao Desvlodncene 0p 0p
Menos: Depreciacin acumulada Revalonzacion del patnmanis oo 20
His:Deprecadion diends Oues 8o g
Henes provmion
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES T 15 Y
OTROS ACTIVOS 8% 4543
Apories permanentes PR | | e 0L RESULTADOS DEL EJERCICIO 9662 1,218.7
Gastas anticipades y cargos dderidos — I8 1080
Oues lj;. 3483
Menes: Provisidn 0o 0.0
VALORIZACIOHES — L0862 —lre
Invarsionas disoonibles pars Ia vanta sn tulos particioativ.______ 1975 183.1
g4 baja o minima bursatiiidad o sin cotizacién en boiss
Asores permaneates [1] [1]
Propiedades y equipo — 28687 — QAT
Bienes reabzabies v recbidos en pago o 00,
DESVALORIZACIONES T T T T
Invarsiones disponibies para Is vanta an titulos participatives
de baja o minima ° an boisa 0.0 0
TOTAL ACTIVO 723588 318 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 73,3588
CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
POR CONTRA 0.0 0.0 CUENTAS € 00 o0
Créditos aprobados no desembolsatos. 00 00
Obligaciones tn epciones 00
ot 00
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 90 29 CUENTAS DEUDORAS FOR CONTRA LX) 09
Detechos en opciones 00 (X}
o 90 T
CUENTAS DE ORDEN DELDORAS 184,570.8 §3.314.4 | CUENTAS DE ORDEN DEUDDRAS POR CONTRA 2845708 2693344
CUENTAS DE DRDEN ACREEDORAS POR CONTRA 35,6613 25,0867 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 35,6613 25,0667
Capitaiizacibn per (evalarizacion del patrimonic — 8080 — 18890
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN 320,232 29438 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN 2202021 2043001
|
UTILIOAD (PERDIDA) POR ACCION (£n pasos) 194
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(Vease mi ictamen del 22 e febiero de 2012)




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SOCIEDADES DE CAPITALIZACION
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
(Publicacion autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)

ENTIDAD 10 3 CAPITALIZADORA COLMENA S.A CIUDAD BOGOTA D.C.
TIPO  CODIGO NOMBAE
(Millones da Pesos)
! PERIODOS COMPRENDIDOS
| DE__01/01/2011 A 31/12/2011  DE_O01/00/2010 A 31/12/2010
i DDMMARAA DDIMMIARAA DO/MMAAAA DO/MM/ARAS
INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS 28,82%.9 27,754.3
Cuotas recaudadas 9,838.5 B,897.5
Uiberacion reserva de titulos vigentes 18,9914 18,856.4
GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 29,664.7 28,375.3
Constitucion reserva de titulos vigentes 10,041.0 9,046.8
Valores reconocidos 19,3459 19,114.6
Comisiones 277.8 2139
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO (834.8) 621.0)
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 4,621.4 4,847.1
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 535.2
Utilidad en Valoracién de I i N lables en Titulos Participati B9
Utilidad en ion de Ir 1 para Mant: Hasta el imi 3,480.2
Utilidad en Valoracién de Inversi Disponibles para Ia Venta en Titulos de Deuda 3088
Ganancla Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta 0.0
Utilidad en Val i6n por Transf ia Temporal de Valores 0.0
Reajuste de la Unidad de Valor Real - UVR y Otros Intereses 183.0
Cambios 0.0
Dividendos y participaciones 12.1
Otros: [Utiidad en venta de Inversiones y de cartera,
en venta bienes realizables, por derivados y otros) 93.2 54.2
OTROS GASTOS OPERACIONALES 3,098.3 3,178.0
Pérdida en én de I i gociables en Titulos de Deuda 0.0 0.0
Pérdida en Valoracion de 1 gociables en Titulos Par p 0.0 0.0
Pérdida en Valoracién de Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento 0.0 0.0
Pérdida en V ion de Ir ! p para la Venta en Titulos de Deuda 00 0.0
Pérdida enl i i i para la Venta 0.0 0.0
Pérdida en Vi i6n por T T J poral de Valores 0.0 0.0
Intereses, reajuste de la unidad de valor real - UVR, prima amortizada y 0.0 0.0
amortizacién de descuento 0.0 0.0
(Gastos de personal 906.6 B13.7
Camblos 0.0 0.0
Otros: [Pérdida en venta de Inversicnes, honorarios, Impuestos,
arrendamientos, seguros, por derivados y otros) 2,191.7 2,364.3
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES
688.3 1,048.1

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

PROVISIONES 49 — g

Inversiones 0.0 1

Cartera de créditos 0.0 0.8
Propledades y Equipo 0.0 0.0
Otras 4.9 18.7
DEPRECIACIONES 146.4 136.5)
AMORTIZACIONES 21.5 1819
RESULTADO OPERACIONAL NETO 515.5 710.1)
INGRESOS NO OPERACIONALES 525.4 630.3]
Ingresos no operacionales 525.4 6303
GASTOS NO OPERACIONALES 283 49.0|
Gastos no operacionales 283 49.0
RESULTADO NETG NO OPERACIONAL 497.1 581.3
UTILIDAD (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION 0.0 0.0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,012.6 1,291.4;
IMPUESTO A LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS 46.4 2.7,
966.2 SRS, | 11

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

F-3000-43

-~
Los estados financieros de Capitalizadors Colmena, las notas a los estados financieros y ef dictamen de! Revisor Fiscal se depostardn en la Cémare de Comercio de Bogotd, en donde pueden ser consutadi ] ¢l pgblico en genefal. \
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ANDRES FERNANDO PRIETO LEAL fuz mARIwACiRARES PALOMING
... REVISOR FISCAL

REPRESENTANTE LEGAL
TPNo 51440 T =
Miembro de KPMG Ltda.
(vease mi dictamen del 22 de febrero de 2012)




CAPITALIZADORA COLMENA S A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en miles de pesos)

Ganancias o
Prima en perdidas acumuladas Total
Capital Reserva Reserva colocacién de no realizadas Revalorizacion Superavit por  Ulilidad del patrimonio de
social legal ocasional acciones en inversiones del patrimonio valorizaciones ejercicio los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 3,165,286 2,050,393 331,611 110,385 65,490 1,070,382 2,266,853 9,060,400
Apropiacion de Utilidades y movimiento reservas 460,296 227,482 (687,778) -
Dividendos pagados en efectivo a razén de $4.80 =
(en pesos) por accion sobre 328.973.562 acciones (1,579,075) (1,579,075)
Superavit por valorizaciones 1,947 448 1,947 448
Impuesto al patrimonio (65,490) (65,490)
Utilidad neta del afio 1,218,682 1,218,682
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 3,165,286 2,510,689 559,093 110,385 = - 3,017,830 1,218,682 10,581,965
Apropiacion de Utilidades y movimiento reservas 147 167 (408,866) 261,699 -
Dividendos pagados en efectivo a razon de $4.50 7
(en pesos) por accidn sobre 328.973.562 acciones (1,480,381) (1,480,381)
Superavit por valorizaciones 115,804 48,336 164,140
Utilidad neta del afio 966,258 966,258
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 3,165,286 2,657,856 150,227 110,385 115,804 - 3,066,166 966,258 10,231,982

Veéanse las Notas que acompafian a los estados financieros.

[ o)

Andres Fernando Prieto Leal
Representante Legal

TP.56488-T

AN
Luz Mar L'lQares Palomino

g/ __ Revisor Fiscal
TP.51440-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 22 de febrero de 2012)




CAPITALIZADORA COLMENA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en miles de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar |a utilidad neta y el efectivo neto
provisto (usado) en las utilidades de operacion:
Provision cuentas por cobrar
Otras provisiones
Pérdida en venta de propiedades y equipo, neta
(Utilidad) Pérdida en venta de inversiones, neta
Pérdida en venta de derechos fiduciarios, neta
Depreciaciones
Amortizaciones
Recuperacion de cuentas por cobrar
Recuperaciones otras
Recuperacidn por siniestros
Disminucién de reservas técnicas
Disminucién de pasivos estimados
Total ajustes

Cambios en partidas operacionales:
Disminucién en cartera de crédito
Disminucion cuentas por cobrar
Aumento otros activos
Aumento cuentas por pagar actividad aseguradora
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar
Aumento de otros pasivos
Efectivo neto usado por las actividades de operacion

Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) Disminucién en inversiones
Aumento de propiedades y equipo
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiacion
Pago de dividendos
impuesto al patrimonio pagado
Ganancias o perdidas acumuladas no realizadas en inversiones
Efectivo usado en actividades de financiacion

Disminucion (Aumento) neto de efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afo

Véanse las Notas que acompafan a los estados financieros.

Dt ) e

Andres Fernando Prieto Leal Nancy in Velgndia
Representante Legal Contador
T.P. 56488 -T

2011 2010

$ 966,258 1,218,682
4,906 812

- 18,647

- 21
(15,313) 94,608
9,465 17,418
146,434 136,545
21,537 181,045
(4,869) (3,160)
(210,948) (179,578)
: (2,635)
(8,950,337) (9,809,603)
(13,297) (159,890)
(8,046,164) (8,486,188)
2,518 2,078
4,533 151,365
(466,781) (206,194)
6,127,396 4,806,826
411,621 (13,775)
32,463 7,987
(1,934.414) (3,737,901)
(3,134,019) 12,839,785
(33,131) (42,895)
(3,167,150) 12,796,890
(1,480,381) (1,579,075)
a (65,490)

115,804 -

(1,364,577) (1,644,565)
(6,466,141) 7,414,424
7,740,838 326,414
$ 1,074,607 7,740,838

Revisor Fiscal
/' T.P.51440-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 22 de febrero de 2012)



